金價20天漲完一年預估價！「黃金牛市」要來了嗎？
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國際黃金現貨價從24日起，已連續四天站上1400美元大關，雖然27日相對回檔，不過仍站在每盎司1400美元關卡附近徘迴。（圖片來源／Pixabay）
國際黃金現貨價從24日起，已連續四天站上1400美元大關，尤其25日盤中一度大漲到每盎司1438美元，創下近6年新高；27日則相對回檔，截至台灣時間26日晚間九點半為止，黃金現貨價格來到 1403.44美元／盎司，依舊維持在每盎司1400美元關卡之上。
20天漲完一年預估價，專家：多頭的開始
若拉長時間來看，黃金現貨價從今年5月31日最低的1287美元／盎司之後，一路往上飆，直到6月25日當天，最高點來到1438美元／盎司，等於短短20幾天內，就漲了超過150美元／盎司，漲福超過10％，漲幅驚人。
「如果我們單看過去一年，這一波漲幅最大。」第一銀行副總周慶輝分析主要原因，由於市場預料美國聯準會最快將在7月降息，導致美元走弱，支撐黃金價格走強，再加上美國與伊朗的緊張局勢升高，也造成避險情緒升高。
有「黃金王子」封號的台銀貴金屬部副理楊天立則補充，除了美國聯準會預期心理降息、地緣局勢緊張等因素外，中美之間的摩擦以及周邊的角力，也造成黃金在這麼短時間之內急漲，「光是20天就漲掉了一年的預估」，相當驚人。
楊天立則示警，目前市場還有另外一個風險，市場預期美國降息不光造成利率下降、美元走弱、金價走強，他指出，聯準會原先的立場是今年都不降息，而之所以不降息是因為經濟數據還很健康等因素，如今這些經濟因素並無太大改變；當聯準會態度趨向軟化，甚至7月很有可能降息，「所有人都知道Fed這樣做，並沒有基於中央銀行的應有獨立性」，引起外界聯想是否有政治壓力介入。
「當Fed不是基於獨立判斷而開始寬鬆的時候，但美國利率又是一個全球性指標，可能帶動全球貨幣寬鬆趨勢…中長期來說，非常有可能引起金融跟貨幣的不安定，乃至於因貨幣政策的誤差，而造成通貨膨脹。」楊天立解釋，金融市場本身就是先行反映未來的不確定性。
楊天立指出，雖然黃金急漲之後將稍作休息，但不表示黃金上漲趨勢將停止，反而市場解讀是「黃金確立了未來一兩年的上漲趨勢」，而且這個趨勢才正要開始發動而已，目前僅是「初升段」，是長多頭的開始。
各國央行大舉買進黃金
也由於全球央行逐漸吹起降息風潮，各國央行更是持續大量增加黃金儲備。根據世界黃金協會報告顯示，2019年第一季全球黃金需求增長至1053.3公噸，其中各國央行持續購入黃金，第一季淨購買量從去年同期的86.7公噸，增加到145.5公噸，創下六年新高。
累計從去年第二季以來，合計四個季度全球央行共增加了715.7公噸的黃金儲備，也創下歷史新高。且數據顯示，今年4月全球各國央行依舊持續大舉購買黃金，特別是新興市場央行變動較大，包括俄羅斯、中國、哈薩克斯坦以及印度皆位在購買量前段班。
投資黃金超過40年的台北市金銀珠寶公會榮譽理事長李文欽則大膽預測，「金價回檔到1380美元／盎司差不多是一個買點，今年年底一定可以見1500美元／盎司。」
下半年走勢看美國，未來兩年有機會上看1600美元
在全球貨幣市場新一輪寬鬆預期之下，黃金時代可能真的要來了。不過，周慶輝則認為，現在要斷言黃金牛市要開始，可能還言之過早，「一個月急漲可能因為特別的事件，例如美國降息、中東緊張氣氛，但不代表短線能一路衝高，很可能也因為因素消除而回檔。」他建議，投資人若是低檔買進持有，可先採取獲利了解後，再判斷持續觀察後市變化。
楊天立則強調，短線金價急漲勢必面臨技術性回檔，預估下一個回檔支撐點位在1350～1380美元區間，「若這個區間能夠支撐，就表示金價後市上升走勢是很強的。」，且預估短線跌破1300美元的機率相對低。
[bookmark: _GoBack]「金價現在已經把盤整六年的格局突破了。」楊天立指出，原先內部預估到今年底高點約落在1400～1425美元／盎司，不過因為6月25日最高點已來到1438美元／盎司，「從現在角度來看，下一個挑戰的目標區高點約在1452美元左右。」
楊天立認為，年底前挑戰1450美元／盎司的機會相當大，接下來的首要觀察指標仍得持續關注美國聯準會是否調降利率、美元走勢、美股以及美債動態；次要觀察點則是美中貿易戰後續、地緣政治發展變化，甚至是美國降息對於經濟及通貨膨脹的影響。
若從長期來說，楊天立則認為，未來兩年期間金價確實有漲到1600美元／盎司的實力，甚至上看1660美元的目標。
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